Sprawozdanle Rady Nadzorcze] Gietdy Praw Majatkowych ,Vindexus® S.A. z dzlatalno$cl w roku 01.01,2019-31.12.2019

Zatgcznik do uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 19 maja 2020 r.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE] GPM VINDEXUS S.A. ZA 2019 R.

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Gieldy Praw Majatkowych Vindexus S.A.
wraz z oceng pracy Rady Nadzorczej.

1.Sktad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Gieldy Praw Majatkowych Vindexus S.A. w okresie od dnia 01.01.2019 r. do dnia
28.06.2019 r. funkcjonowata w nastepujgcym sktadzie osobowym:

1. Piotr Kuchno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Marta Currit . Sekretarz Rady Nadzorczej

3. Stawomir Trojanowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4, Ryszard Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Jankowski . Cztonek Rady Nadzorczej

6. Daniel Debecki - Czionek Rady Nadzorczej

7. Lech Fronckiel - Czionek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Gietdy Praw Majgtkowych Vindexus S.A. w okresie od dnia 28.06.2019 r. do dnia
31.12.2019 r. funkcjonowata w nastepujgcym sktadzie osobowym:

1. Piotr Kuchno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Marta Currit - Sekretarz Rady Nadzorczej

3. Stawomir Trojanowski - Czionek Rady Nadzorczej

4, Ryszard Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. AndrzejJankowski . Cztonek Rady Nadzorczej

6. Daniel Debecki - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Lech Fronckiel - Cztonek Rady Nadzorczej

8. Wiodzimierz Tylman - Cztonek Rady Nadzorczej

9. Witold Jesionowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w okresie objetym sprawozdaniem odbywata szereg posiedzeri, w szczegélnosci w
dniach: 25.01.2019r.,4.02.2019r., 26.02.2019 ., 25.03.2019r., 28.03.2019 ., 29.03.2019 ., 9.04.2019
r,11.04.2019r,12.04.2019r,, 15.04.2019 r., 17.04.2019 r., 30.04.2019 r., 9.05.2019 r., 13.05.2019 r,,
31.05.2019 r., 3.06.2019 r,, 10.06.2019 r., 12.06.2019 r., 25.06.2019 r., 24.06.2019 r,, 12.07.2019 r.,

25.10.2019,

Na posiedzeniach omawiana byta strategia Spétki, wyniki finansowe oraz inne sprawy istotne dla
Spdtki. Na posiedzenia oraz w trybie obiegowym podjeto szereg uchwat, w szczegélnoéci w zakresie:
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s wyboru bieglego rewidenta do badania oraz przegladu sprawozdania finansowego Spotki |
grupy kapitatowej Spotki

wyrazenia zgody na nabycie nieruchomosci

ustalenia struktury organizacyjnej

odwotania oraz powotania zarzadu

przyjecie regulaminu premiowania oraz regulaminu wynagradzania

opinii odnoénie uchwat przedstawionych przez Zarzad bedacych przedmiotem ZWZ lub NWZ
Spofki

sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci za 2018 r.

udzielenia pozyczek oraz nabycia {lub zbycia) akcji i udziatéw

nabycia portfeli wierzytelnosci

wyboru przewodniczacego oraz sekretarza rady nadzorczej

wyboru cztonkdw Komitetu Audytu

regulaminu premiowania

programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu oraz cztonkdw kluczowej kadry menadzerskie]
Spotki

wyrazenie zgody na emisje obligacji serii C2

regulamin motywacyjny dla cztonkéw zarzadu oraz cztonkéw kluczowej kadry menadzerskiej,
lista 0s6b uprawnionych do objecia akcji serii L w ramach programu motywacyjnego,
przyznanie premii specjalnych

emisja, zmiana warunkdéw emisji oraz sptata obligacji,

zakupy oraz sprzedaz wierzytelnosci,

zmiany organizacyjne w spétce,

ustalenia jednolitego tekst statutu,

darowizna na rzecz Warszawskiego Stowarzyszenia Footbagu

zawarcie aneksu do umowy kredytu z PKO BP S.A,

kwartalne, pétroczne oraz roczne wyniki finansowe Spotki.

W okresie 01.01.2019 r. - 31.12.2019 r. Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki zgodnie ze
statutem, regulaminem Rady Nadzorczej oraz Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW. W
wyniku podejmowanych uchwat Zarzad otrzymywat wielokrotnie niezbedne wskazéwki oraz wsparcie
dla swoich dziatan, jak réwniez wymagane Statutem Spotki akceptacje i zgody na dokonanie istotnych
czynnosci i zawieranie istotnych transakcji. W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza ocenia swdj wkiad
w funkcjonowanie Spétki jako nalezyty i wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzenie sprawozdania z dzialalnoéci i udzielenie absolutorium wszystkim osobom petnigcym
funkcje Cztonkdéw Rady w okresie 01.01.2019 r. - 31.12.2019 r

Komitet Audytu

W ramach Rady Nadzorczej Gieldy Praw Majatkowych Vindexus S.A. funkcjonuje Komitet Audytu. Jest
to jedyny komitet funkcjonujacy w ramach Rady Nadzorczej. Komitet dziata w oparciu o Regulamin
Komitetu Audytu uchwalony przez Rade Nadzorczg w dniu 1.07.2013 roku.

W okresie 1.01.2019 - 12.07.2019 Komitet Audytu dziatat w nastepujacym skfadzie:

1) Daniel Debecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2) Stawomir Trojanowski — Cztonek Komitetu Audytu,

www.gpm-vindexus.pl 2



- "
e

VINDEXUSs»

Y
|

Sprawozdanie Rady Nadzorcze) Gletdy Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. z dzlatalnoscl w roku 01.01,2019-31.12.2019

3) Lech Fronckiel = Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie 12.07.2019 - 31.12.2019 oraz do dnia opublikowania raportu Komitet Audytu dziafat w
nastepujgcym skiadzie:

4) Wiodzimierz Tylman — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
5) Daniel Debecki — Cztonek Komitetu Audytu,
6) Lech Fronckiel — Cztonek Komitetu Audytu.

Prace Komitetu Audytu obejmowaly analize ckresowych sprawozdan finansowych Spétki, wybdr
biegtego rewidenta Spdétki, monitorowanie ryzyk oraz systemu kontroli wewnetrznej Spotki.

Zgodnie z art. 130 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o Biegtych rewidentach, firmach audytorskie oraz
nadzorze publicznym (Dz.U.2017.1089) do zadan Komitetu Audytu nalezg w szczegdlnosci:

1} monitorowanie:
a} procesu sprawozdawczosci finansowe;],
b) skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej i systeméw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
c) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegélnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania
2} kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i firmy audytorskiej,
3) informowanie rady hadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej;
4) dokonywanie oceny niezaleznosci hieglego rewidenta;
5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;
6) opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorsky przeprowadzajacy badanie;
7) okreélanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego;
8) przedstawianie radzie nadzorczej rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia nr
537/2014, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt 5 6;
9) przedktadanie zalecerr majagcych na celu zapewnienie rzetelnoéci procesu sprawozdawczosci
finansowej w jednostce zainteresowania publicznego.

Zgodnie z art. 129 przywotane] powyiej Ustawy Komitet Audytu sktada sie z co najmniej trzech
czfonkéw, przy czym wiekszos¢ cztonkéw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy, powihni by¢
niezalezni. W sklad Komitetu Audytu powinien wchodzi¢ przynajmniej jeden czionek posiadajacy
wiedzeg i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdai finansowych. Cztonkowie
Komitetu Audytu powinni posiadaé wiedze i umiejetnoéci z zakresu branzy, w ktére] dziata Spotka,

Pan Daniel Debecki, Pan Lech Fronckiel oraz Pan Wiodzimierz Tylman spetniajg kryteria niezaleznosci
w rozumieniu przywolanej powyiej Ustawy.

Wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowoséci lub
badania sprawozdan finansowych. Wszyscy cztonkowie Komitetu posiadajg wiedze i umiejetnoséci z
zakresu branzy, w ktorej dziata Spétka, nabyta w toku ksztatcenia oraz pracy zawodowej.
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Pan Daniel Debecki posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1999 r. ukoriczyt Wydziat Prawa | Administracji
Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku prawo i administracja. W latach 2000 - 2004 Pan Daniel
Debecki odbywat aplikacje radcowska w Okregowej Izbie Radeéw Prawnych w Warszawie i uzyskat
uprawnienie do wykonywania zawodu radcy prawnego. W trakcie aplikacji radcowskiej Daniel Dgbecki
kontynuowat uzyskiwanie wiedzy w zakresie rachunkowosci, odbywajac liczne szkolenia (np.
semestralny kurs z zakresu Rachunkowoéci zarzadczej w podmiotach prawa handlowego}. W latach
1999 r. — 2007 r. Daniel Debecki petnit funkcje syndyka masy upadfosci, nadzorcy sadowego oraz
kuratora szeregu podmiotédw gospodarczych. W trakcie petnienia funkcji syndyka Daniel Debecki w
latach 2003 - 2010 nadzorowat prowadzenie rachunkowosci w likwidowanych przedsiebiorstwach oraz
przygotowywat i skladat do whaéciwych sadéw sprawozdania rachunkowe z prowadzonej dziatalnoci.
Pan Daniel Debecki w |atach 2004-2010 prowadzit liczne szkolenia z zakresu prawa handiowego, prawa
upadiosciowego, prawa podatkowego oraz prawa finansowego, w tym rachunkowosci oraz
rachunkowoséci zarzadczej dla pracownikéw bankéw, kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych spétek
Skarbu Paristwa, studentdw Wyisze] Szkoty Prawa i Administracji w Warszawie, kandydatéw na
syndykdw organizowanego przez Zrzeszenie Prawnikow Polskich w Warszawie.

Pan Stawomir Trojanowski jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Mikotaja
Kopernika w Toruniu. Odbyt aplikacje radcowska w Okregowej Izbie Radcéw Prawnych w Olsztynie,
zakoriczong pozytywnie egzaminem koficowym. W trakcie studiéw na wydziale prawa oraz aplikacji
radcowskie] odbyt szereg szkoler w zakresie prawa handlowego, prawa finansowego oraz publicznego
prawa gospodarczego. W latach 2000 - 2011 Stawomir Trojanowski pracowat jako wyktadowca w
Zaktadzie Prawa Gospodarczego Wydzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warminsko -
Mazurskiego w Olsztynie. Od 2006 r. prowadzi wtasng dziatalnos¢ gospodarcza - kancelarig radcy
prawnego. Czlonek rad nadzorczych wielu spétek, w tym réwniez spétek komunalnych oraz spotek
skarbu parnstwa — w ktérych nadzoruje proces sprawozdawczosci oraz przygotowywania sprawozdari

finansowych.

Pan Lech Fronckiel posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1978 r. otrzymat tytut magistra ekonomii w Szkole
Gtownej Planowania | Statystyki (obecnie Szkota Giéwna Handlowa) na kierunku Ekonomika i
Organizacja Produkcji. W 1979 r. Lech Fronckiel ukoriczyt Podyplomowe Studium Pedagogiczne SGPiS.
W latach 1978-1984 pracownik naukowy Szkoly Gtéwne] Planowania i Statystyki, Instytut Rozwoju
Gospodarczego. W 1979 r. odbyt staz naukowy na Uniwersytecie we Freiburgu (Niemcy). W 1980 r.
odbyt staz naukowy w zakresie controllingu w LVM - Versicherungen Muenster (Niemcy). W latach
1984 - 2002 pracowat w PEGiK Geokart jako kolejno Kierownik Dziatu Ekonomicznego, Zastgpca
Dyrektora ds. Ekonomiczno - Finansowych, Dyrektor Naczelny, nadzorujacy i odpowiedzialny za dziat
ksiegowosci, raportowanie wynikéw ksiggowych i ich ocena, nadzér nad dyscypling finansowg i
prawidiowym prowadzeniem ewidencji ksiegowe] i sprawozdaniami finansowymi nad oddziatami
Geokartu w Libii, Algierii, Zjednoczonych Emiratach Arabskich | w Kuwejcie. Od 2003 r. do obecnie
pracownik Satoria Group SA - Wiceprezes Zarzadu Spdtki ds. Finansowych i Restrukturyzacji, petnigcy
nadzér nad petnym obszarem spraw ksiegowych w Satoria SA i grupie kapitatowej Satoria. Cztonek rad
nadzorczych oraz zarzadéw wielu spotek, w ktérych nadzoruje lub nadzorowat proces
spraw'ozdawczoéci oraz przygotowywania sprawozdar finansowych.
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Pan Wiodzimierz Tylman posiada wyksztatcenie wyisze. W 1976r. otrzymat tytut magistra ekonomii w
Szkole Gtéwnej Planowania i Statystyki (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa). W 2016r. ukodczyt studia
podypiomowe - coaching profesjonainy Akademia Leona KoZminskiego w Warszawie. Pan Wiodzimierz
Tylman w latach 1984-1987 petnit funkcje dyrektora finansowego oddziatu w Libii. W latach 1984-1987
petnit funkcje Zastepcy Dyrektora Biura ds. ekonomiczno-finansowych w spdtce METALEXPORT Sp. z
0.0, W [atach 1990-1992 petnit funkcje | Zastepcy Dyrektora Generalnego oraz Dyrektora Finansowego
w spotce Fabryka Samochodéw Osobowych w Warszawie. W latach 1992-1994 petnit funkcje Dyrektora
ds. Finansow i Marketingu w spotce Zaktady Przemystu Ciggnikowego Ursus w Warszawie. W latach
1994-1995 petnit funkcjg Dyrektora finansowego w spéice todzkie Zaktady Przemystu Spirytusowego
Polmos w todzi. Od 1995r. peini funkcje Prezesa Zarzadu w spéice Towarzystwo Wspdlnego
inwestowania Taco $p. z 0.0.

Na rzecz emitenta byly Swiadczone przez firme audytorska badajgcy jego sprawozdanie finansowe
dozwolone ustugi niebedace badaniem tj. ustugi przeglagdu pétrocznych sprawozdan finansowych
Emitenta oraz funduszy z grupy kapitalowej Emitenta za okres pierwszego pétrocza 2019 r. W zwigzku
z ustugami dokonano oceny niezaleznosci firmy audytorskiej oraz wyrazano zgode na swiadczenie tych
ustug.

Gtowne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania oraz
polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajacy badanie, przez podmioty powigzane z
tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem to:

a) wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonuje Rada Nadzorcza uwzgledniajac
rekomendacje Komitetu Audytu;

b) zakazane jest wprowadzanie jakichkolwiek klauzul umownych, ktére nakazywatyby Radzie
Nadzorczej wybo6r podmiotu uprawnionego do badania spoérdd okreslonej kategorii lub wykazu
podmiotéw uprawnionych do badania. Klauzule takie sg niewazne z mocy prawa;

c) Rada Nadzorcza podczas dokonywania finalnego wyboru, a Komitet Audytu na etapie
przygotowywania rekomendacii, kierujg sie wytycznymi wskazanymi w Polityce, w szczegdlnoéci
sg to: cena, dotychczasowe doswiadczenie, kwalifikacje zawodowe oraz dostepnoé¢ bieglych
rewidentow;

d) biegly rewident, firma audytorska przeprowadzajgca ustawowe badanie sprawozdan finansowych
Spétki lub Grupy Kapitatowej nie swiadcza bezposrednio ani poérednio na rzecz Spotki i spotek
Grupy Kapitatowej zadnych zabronionych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych
ani czynnosci rewizji finansowej;

e) ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust. 2 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym;

f} swiadczenie ustug, o ktérych mowa w punkcie 2, mozliwe jest tylko w zakresie niezwigzanym z
polityka podatkowq Spdtki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen i
zabezpieczen niezaleznosci i wyrazeniu zgody przez Komitet Audytu;

g) w stosownych przypadkach Komitet Audytu wydaje wytyczne dotyczace ustug.
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W dniu 17 kwietnia 2019 r. zostata wydana rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 r.
Rekomendacja spetniala obowigzujgce warunki. Wybdr firmy audytorskiej dotyczyf przedtuienia
umowy o badanie sprawozdania finansowego.

Czionkowie Komitetu realizowali swoje zadania podczas posiedzen Komitetu, jak i przy okazji
posiedzeri Rady Nadzorczej. W 2019 r. odbyly sig cztery posiedzenia Komitetu. Ponadto cztonkowie
Komitetu Audytu obradowali w formie telekonferencji.

2. Ocena sytuacji Spotki w 2019 r. z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Spétki oraz grupy kapitalowej GPM Vindexus S.A. w 2019
r. W 2019 r. zaréwno Spotka jak réwniez grupa kapitalowa GPM Vindexus S.A. kontynuowata
dotychczasowq dziatalnoéé polegajacq na nabywaniu na wiasny rachunek pakietéw wierzytelnosci,
uznanych przez wierzycieli za trudne do odzyskania. Spdtka dochodzi zaptaty nabywanych
wierzytelnoéci w postepowaniu sadowym oraz egzekucyjnym. Spoétka jednoczesnie rozwijata
nabywanie wierzytelnosci regularnych, wynikajacych z pozyczek oraz z umdw dostawy produktow.

Spéika (razem z funduszami sekurytyzacyjnymi GPM Vindexus NSFIZ, Future NSFIZ oraz Alfa NSFIZ)
nabyfa w 2019 r. portfele wierzytelnoéci za faczna cene zakupu w wysokosci 78 663 tys zt.

Spétka dokonujgc inwestycji w wierzytelnosci uwzgledniata:

s wysokoéé zadtuzenia (giéwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),

« rodzaj wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnosé powstata i rodzaju
wierzyciela,

e termin wymagalnosci,

e historie spiat,

e okres przedawnienia,

¢ rodzaj diuznika oraz jego indywidualne cechy,

e rodzaji poziom zabezpieczeh oraz ich wartos¢ rynkowsg,

e ocene prawdopodobierstwa odzyskania naleznosci.

Spétka dywersyfikowata dostawcéw oraz rodzaj nabywanych wierzytelnosci. Spotka nabywata portfele
wierzytelnoéci od bankéw oraz innych przedsigbiorstwa $wiadczacych ustugi masowe lub
dostarczajacych produkty.

W ocenie Rady Nadzorczej wyniki, ktére Spétka oraz grupa kapitatowa GPM Vindexus osiggngta w roku
2019 r., pozostaja w dalszym ciggu na wysokim poziomie i potwierdzajg stuszno$¢ strategii dziatania
firmy.

Kolejny rok z rzedu zwiekszano skale dziatalnosci, co znajduje odzwierciedlenie w znacznym wzroscie
spfat od dtuznikéw.
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Przychody ze sprzedazy wyniosly 20 980 tys. zt dla Spoétki oraz skonsolidowane przychody dla grupy
kapitalowej— 47 378 tys. zi.

Zysk netto dla Grupy Kapitatowej wyniést 12 897 tys. zt, natomiast dla Spétki — 10 564 tys. zt.
3. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem

W raporcie rocznym za 2019 r. zidentyfikowano poszczegdlne ryzyka, na ktére narazona jest Spétka,
w szczegdlnosel:

¢ Ryzyko wynikajgce z sytuacji makroekonomicznej.

¢ Ryzyko wynikajace z pandemii covid-19.

* Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig innych firm dziatajacych w branzy windykacyjnej.

* Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu prawnego.

¢ Ryzyko zwigzane z upadtoscia konsumencka.

* Ryzyko zwigzane z polityka dostawcéw wierzytelnosci w zakresie sprzedaiy pakietow
wierzytelnosci.

*  Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem Grupy.

* Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi.

* Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem przez Grupe danych osobowych.

* Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci wymagajacej posiadania zezwolenia
administracyjnego.

W ocenie Rady Nadzorczej Spotka w sposéb wlasciwy i wyczerpujacy przedstawita ryzyka i zagrozenia.
W ocenie Rady Nadzorczej Spétka wskazata jednoczesnie wlasciwe metody przeciwdziatania ryzykom i

zagrozeniom.
W Spéice funkcjonuje system kontroli wewnetrznej, za ktéry odpowiedzialny jest zarzad Spétki.
W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje komitetu audytu, ktérego zadanie jest w szczegdlnosci:

* monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

* monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzgdzania ryzykiem;

¢ monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

¢ monitorowanie niezaleinosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdarn finansowych.

Wybor bieglego rewidenta przez Rade Nadzorcza nastgpit zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
statutem Spétki oraz regulaminem dziatalnoéci Rady Nadzorczej, Podmiotem wybranym do dokonania
przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego oraz badania rocznego sprawozdania finansowego
jest Mac Auditor sp. z 0.0. Ze wzgledu na wlasciwe kompetencje, doéwiadczenie oraz niezaleinosé
Rada Nadzorcza rekomendowata wybor Mac Auditor sp. z 0.0.
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Rada Nadzorcza wraz z Komitetem Audytu oraz bieglym rewidentem monitorowata proces
sprawozdawczoéci finansowej i skuteczno$¢ kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem. Po zapoznaniu sig z opinig bieglego rewidenta Rada Nadzorcza ocenia iz system
kontroli wewnetrznej funkcjonuje w sposéb prawidiowy.

4. Ocena sprawozdania Zarzadu Spétki za 2019 r. oraz sprawozdania finansowego Spétki za 2019 r.

Sprawozdanie Zarzqgdu za 2019 r.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sig ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2019 r. stwierdza,
iz dokument zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzqdzaniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
r. w sprawie informacji bieiqcych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisomi prawa
paristwa niebedqcego parstwem cztonkowskim | speinia réwniez wszystkie wymogi okreslone w
ustawie o rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w sposob rzetelny i prawidtowy. Odzwierciedla wszystkie zaistniate
w 2019 r. zdarzenia gospodarcze wplywajace na dziatalno$¢ grupy kapitatowej. Sprawozdanie
przedstawia wszystkie istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej grupy ka pitatowej.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za 2019
r.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2019 r.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej. Badanie sprawozdania finansowego zostato wykonane przez Mac
Auditor sp. z 0.0. w Warszawie.

Najwazniejsze wielkosci ze sprawozdania finansowego Spétki to:

Whysic Fooinipre

Przychody z dziaalnoéci operacyjnej . 980 | 48770 21893 5131
e T IS Ipr—
i R e T A et S ]
EBITDA T o U 0 ase 6122 1435
Zysk brutto - R R Y 3407 19685] 4613
| Zysk netto ; ' 105641 2456  15624] 3662
| Aktywa razem ” 2958831 69481 269772, 62738
| Zobowigzania razem* ! 10170 2356 85516 19887’
w tym zobowigzania krétkoterminowe* T 30104 70690 269068 6257 ;
Kapitat wiasny 164399 38605 157124 36540
R e ot 4 e | T .
Uczba udziafow/akejiw sztukach 11680000 11680000 11640000 11 640 000
Wartosé ksiggowa na akejg (PLWEWR) 1407 330/ 1350 3,14
Zysk (stra) nettona akcjg wyklg (PLVER) 09t o] 13 0,32
Praephywy plenietne netto z dzlafelnoécl operacyinej | (950)  (21), 532 1252
Pracplywy pienigine nettoz dzigalnotcl inwestycyine) | (13693)  (3183)| 1655
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. Przeplywy pieniéirié netto z dziéial'ndéc'i'ﬁ'hansowej - . 4 807 i 1 117: Sl (17138) (4015)
| Sniora s et 5 (9836) @®)| oy G

Wedtug opinii biegtego rewidenta, przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spétki za
2019 r. - sprawozdanie finansowe we wszystkich aspektach:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Sp6tki na dzieri 31 grudnia 2019
roku oraz jej wyniku finansowego I przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym
dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz statutem Spétki,
zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2019 roku,
poz. 351, z péiniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”).

Majgc powyisze na uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spétki za
2019,

3. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitafowej GPM Vindexus S.A. za 2019 r. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 .

Sprawozdanie z dziatalnodci grupy kapitatowe] GPM Vindexus

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej GPM
Vindexus S.A, za 2019 r. stwierdza, iz dokument zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzgdzaniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji bieiqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem czfonkowskim jak i
wszystkimi wymogami okre$lonymi w ustawie o rachunkowosci,

Sprawozdanie zostato sporzadzone w sposéhb rzetelny i prawidtowy. Odzwierciedla wszystkie zaistniate
w 2019 r. zdarzenia gospodarcze wplywajagce na dziatalno$é grupy kapitatowej. Sprawozdanie
przedstawia wszystkie istotne informacje o stanie majatkowym | sytuacji finansowej grupy kapitatowej.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatlowej GPM Vindexus S.A. za 2019 .

Skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitatowej GPM Vindexus S.A. za 2019 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowe] GPM Vindexus S.A. zostato sporzadzone
zgodnie  z  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczoéci  Finansowej.  Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo wykonane przez MAC Auditor sp. z 0.0. W
Warszawie.
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Najwazniejsze wielkosci z skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe] GPM

Vindexus to:

Wyszezegaliienie

01.01.2016-31.12,2019

PLIY

ELIR

01.012018 -

FLH

3112.2018°
ELR :
11073

Przychody z dziatalnosd operacyjnej 47 378 - 11014 47 247
Koszt wiasny sprzedazy 0 0 0 0
= 19534 4 541 23 653 5 543
(EBITDA 20113 4675 24032 5632
Zysk brutto 13216 ' 37 072 18 407 4314
| Zysk nel:to _ 12897 2998 17 888. 4192
Aktywa razem 291 201 68 381 264 595 61 534
Zobowiazania razem* 103 026 ° 24 193 86 418 20097
W tym zobowlazania krotkoterminowe* 32943 7736 27 808 6 467
Kapitat wiasny 186 698 43841 177090 ‘ 41 184
Kapital zaktadowy 1168 74 1164 271
Liczba udzua}éwfakcjl w sztukach 11 680 000 11 680 000 11 640 000 11 640 000
Wartosé ksiggowa na akcje (PLN/EUR) 15,98 3,75 1521 3,54
Zysk netto na akcje zwykia (PLN/EUR) 1,11 0,26 1,54 0,36
Przep}ywy pienIeZne netto z dzua#alnoéci operacyjnej (18 176) (4 225) 14692 - 3443
Przep}ywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyinej (849) (197} (5 810) (1362)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoci finansowej 5559 1292 (17 138} (4 016)
Zmiana stanu érodkdw pienigznych | (13 466) | (3 130} ] (8 256) | (1935):

Wedtug opinii bieglego rewidenta, przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej GPM Vindexus S.A. za 2019 r. - sprawozdanie finansowe we wszystkich
aspektach:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowane] sytuacji majatkowej | finansowej Grupy na
dzier 31 grudnia 2019 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeplywéw pienigznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jestzgodne co do formy i treéci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
Dominujacej.

Majac powyisze na uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy kapitatowej GPM Vindexus S.A. za 2019 .

6. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto za 2019 r.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spotki w sprawie przeznaczenia zysku netto za
rok 2019 w czeéci na wyptate dywidendy w wysokoéci 0,10 zt na jedng akcjg, a w pozostate] czgsci
zgodnie z wnioskiem Zarzadu m.in. na kapitat zapasowy Spéiki.

7. Wnioski:

www.apm-vindexus.pl 10
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Rada Nadzorcza wnosi 0:

e udzielenie absolutorium wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki z wykonania swoich
obowigzkéw w okresie 01.01.2019r. - 31.12.2019 .

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2019 r.

s zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2019 r.

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej w 2019 r.

e zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej GPM Vindexus
S.A.2a 2019,

e udzielenie absolutorium wszystkim Cztonkom Zarzadu Sp6tki z wykonania swoich obowigzkéw
w okresie 01.01.2015 r. - 31.12.2019 r.

e przeznaczenie zysku netto Spotki zgodnie z wnioskiem Zarzadu.

A

PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZE!

PIOTR KUCHNO
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